Sprava o investi¢nej politike
Doplinkova déchodkova spolo¢nost’ Tatra banky, a.s.

Doplnkova déchodkovéa spolognost’ Tatra banky, a.s., sidlo: HodZzovo namestie 3, 811 06 Bratislava,
ICO: 36 291 111, zapisana v Obchodnom registri Okresného sudu Bratislava |, oddiel: Sa, vloZka &islo:
3857/B (dalej len ,DDS Tatra banky“) je povinna podla § 48a zakona ¢. 650/2004 Z. z. o doplnkovom
dbéchodkovom sporeni a 0 zmene a doplneni niektorych zakonov v zneni neskorSich predpisov (dalej
len ,zdkon o DDS*) najmenej raz za tri roky od udelenia povolenia alebo bez zbyto¢ného odkladu po
kazdej vyznamnej zmene investiCnej politiky prehodnotit zameranie a ciele investiCnej stratégie
dopinkového dbéchodkového fondu a vypracovat spravu o investi¢nej politike za kazdy spravovany
déchodkovy fond.

1.1. Zameranie a ciele investi¢nej stratégie doplnkovych dochodkovych fondov DDS Tatra banky

Aktualne zameranie a ciele investi¢nej stratégie su v jednotlivych doplnkovych déchodkovych fondoch
aktualne spravovanych Doplnkovou déchodkovou spolo¢nostou Tatra banky definované nasledovne:

- Comfort Life 2020 prispevkovy d.d.f.

Spolo¢nost investuje penazné prostriedky vo fonde do penaznych, dlhopisovych, akciovych a
alternativnych investicii denominovanych v EUR alebo v prevaznej miere zabezpefenych proti
menovému riziku, v sulade s rizikovym profilom fondu, s ciefom dosiahnut v dlhodobom horizonte
zhodnotenie fondu v EUR. Hlavnu ¢ast majetku vo fonde budi tvorit Statne dlhopisy (resp. cenné
papiere so zarukou Statu), statne pokladniéné poukazky, dlhopisy spolo€nosti s ratingom v investicnom
pasme, hypotekarne zalozné listy, akcie a podielové listy otvorenych podielovych fondov. Podiel
penaznych investicii na majetku vo fonde bude najviac 100 %, podiel dlhopisovych investicii na majetku
vo fonde bude najviac 100 %. Podiel akciovych investicii na majetku vo fonde bude najviac 50 %, podiel
alternativnych investicii na majetku vo fonde bude najviac 20 %. Majetok vo fonde méze byt investovany
do vkladov na beznych uc&toch a na vkladovych uctoch so splatnostou na poziadanie alebo s lehotou
splatnosti do 12 mesiacov v bankach so sidlom na uzemi Slovenskej republiky alebo v zahrani¢nych
bankach so sidlom v ¢lenskom State.

- Comfort Life 2030 prispevkovy d.d.f.

Spoloénost investuje pefiazné prostriedky vo fonde do akciovych, alternativnych, dlhopisovych a
penaznych investicii denominovanych v EUR alebo v prevaznej miere zabezpe&enych proti menovému
riziku, v sulade s rizikovym profilom fondu, s ciefom dosiahnut v dlhodobom horizonte zhodnotenie
fondu v EUR. Hlavnu &ast majetku vo fonde budu tvorit tatne dlhopisy (resp. cenné papiere so zarukou
Statu), Statne pokladniéné poukazky, dlhopisy spolognosti s ratingom v investicnom pasme, hypotekarne
zalozné listy, akcie a podielové listy otvorenych podielovych fondov. Podiel akciovych investicii na
majetku vo fonde bude najviac 80 %, podiel alternativnych investicii na majetku vo fonde bude najviac
30 %. Podiel perfiaznych investicii na majetku vo fonde bude najviac 100 %, podiel dlhopisovych
investicii na majetku vo fonde bude najviac 100 %. Spolo¢nost bude postupne skonzervativiiovat
Zlozenie majetku vo fonde znizovanim podielu akciovych a alternativnych

investicii, ako aj inych investicii ovplyviiovanych trhovym rizikom, s ciefom dosiahnut, aby vplyv
trhového rizika na hodnotu majetku vo fonde bol k 1.1.2025 nizky.

- Comfort Life 2040 prispevkovy d.d.f.

Spolo€nost’ investuje periazné prostriedky vo fonde do akciovych, alternativnych, dlhopisovych a
penaznych investicii denominovanych v EUR alebo v prevaZznej miere zabezpeéenych proti menovému
riziku, v sulade s rizikovym profilom fondu, s ciefom dosiahnut v dlhodobom horizonte zhodnotenie
fondu v EUR. Hlavnu &ast majetku vo fonde budu tvorit akcie, akcie zahraniénych subjektov
kolektivneho investovania so sidlom v &lenskom $tate spinajucich poZiadavky prava Eurépskych
spoloCenstiev alebo prislusného ¢lenského Statu investujucich do akcii, finanéné nastroje, ktorych vynos
je odvodeny od vyvoja hodnoty akcii alebo indexov akcii, podielové listy otvorenych podielovych fondov,
Statne dlhopisy (resp. cenné papiere so zarukou S$tatu), Statne pokladniéné poukazky, dlhopisy
spolo¢nosti s ratingom v investiénom pasme a hypotekarne zalozné listy. Podiel akciovych investicii na
majetku vo fonde bude najviac 100 %, podiel alternativnych investicii na majetku vo fonde bude najviac
40 %. Podiel penaznych investicii na majetku vo fonde bude najviac 100 %, podiel dlhopisovych
investicii na majetku vo fonde bude najviac 100 %. Spolo¢nost bude postupne skonzervativiiovat
ZloZzenie majetku vo fonde zniZovanim podielu akciovych a alternativnych investicii, ako aj inych



investicii ovplyviovanych trhovym rizikom, s cielom dosiahnut, aby vplyv trhového rizika na hodnotu
majetku vo fonde bol k 1.1.2035 nizky.

- Comfort Life 2050 prispevkovy d.d.f.

Spolo¢nost’ investuje perfazné prostriedky vo fonde do akciovych, alternativnych, dlhopisovych a
penaznych investicii denominovanych v EUR alebo v prevaznej miere zabezpe€enych proti menovému
riziku, v sulade s rizikovym profilom fondu, s ciefom dosiahnut v dlhodobom horizonte zhodnotenie
fondu v EUR. Hlavnu Cast majetku vo fonde budu tvorit akcie, akcie zahrani¢nych subjektov
kolektivneho investovania so sidlom v &lenskom $tate spinajucich poZiadavky prava Eurépskych
spologenstiev alebo prislusného Clenského Statu investujucich do akcii, finanéné nastroje, ktorych vynos
je odvodeny od vyvoja hodnoty akcii alebo indexov akcii, podielové listy otvorenych podielovych fondov,
Statne dlhopisy (resp. cenné papiere so zarukou S$tatu), Statne pokladniCné poukazky, dlhopisy
spolognosti s ratingom v investi€nom pasme a hypotekarne zalozné listy. Podiel akciovych investicii na
majetku vo fonde bude najviac 100 %, podiel alternativnych investicii na majetku vo fonde bude najviac
50 %. Podiel pefiaznych investicii na majetku vo fonde bude najviac 100 %, podiel dlhopisovych
investicii na majetku vo fonde bude najviac 100 %. Spolo¢nost bude postupne skonzervativiiovat
Zlozenie majetku vo fonde znizovanim podielu akciovych a alternativnych investicii, ako aj inych
investicii ovplyviiovanych trhovym rizikom, s cielom dosiahnut, aby vplyv trhového rizika na hodnotu
majetku vo fonde bol k 1.1.2045 nizky.

- Déchodkovy vyplatny d.d.f.

Spolo€nost investuje pefiazné prostriedky vo fonde do penaznych a dlhopisovych investicii
denominovanych v EUR alebo zabezpeéenych proti menovému riziku, v sulade s rizikovym profilom
fondu, s ciefom zachovat bezpec¢nost a likviditu majetku vo fonde. Spoloénost pri investovani majetku
vo fonde vyuziva aj podielové listy otvorenych podielovych fondov spravovanych spolo¢nostou Tatra
Asset Management, sprav. spol., a.s., HodZzovo namestie 3, 811 06 Bratislava. Hlavnu &ast majetku vo
fonde mdzu tvorit periazné prostriedky na beznych a vkladovych Gétoch v bankach alebo poboc¢kach
zahrani¢nych bank so sidlom v Slovenskej republike, Statne dlhopisy (resp. cenné papiere so zarukou
Statu), dlhopisy spolo¢nosti s ratingom v investi€chom pasme alebo podielové listy dlhopisovych a
penaznych otvorenych podielovych fondov. Majetok vo fonde nezabezpeceny voc€i menovému riziku
bude tvorit maximalne 5% NAV. Spolo¢nost pouziva v rozsahu dostupnych informacii v sulade so
zakonom nastroje na zabezpecCenie menového rizika fondu.

Investovanie majetku v jednotlivych doplnkovych dbchodkovych fondoch DDS Tatra banky je
realizované v sulade s § 53 a § 53a zdkona o DDS a v sulade s pravidlami obmedzenia a rozloZenia
rizika definovanymi v § 53b — 54 zakona o DDS.

1.2. Sprava o druhoch finanénych nastrojov a o rizikdch spojenych s tymito finanénymi
nastrojmi

Vo fondoch Comfort Life 2020 prispevkovy d.d.f., Comfort Life 2030 prispevkovy d.d.f., Comfort Life
2040 prispevkovy d.d.f. a Comfort Life 2050 prispevkovy d.d.f.:

Pri investovani pefaznych prostriedkov do nastrojov pefiazného trhu a prevoditelnych cennych papierov
mdze spoloCnost vyuzivat najma Statne dlhopisy, hypotekarne zalozné listy a dlhopisy bank zo
slovenského bankového sektora. Pri investovani penaznych prostriedkov do akciovych investicii sa
spolo¢nost zameriava predovSetkym na regién Severnej Ameriky, Eurdpy, pacificky regién, rozvijajuce
sa trhy a sektory akciovych trhov ako spotrebny, energeticky, finanény, farmaceuticky, priemyselny,
technologicky, taZzby a spracovania nerastnych surovin, telekomunikaény a verejnych sluzieb. Pri
investovani pefaznych prostriedkov do podkladovych fondov sa za u€elom realizacie investi€nej politiky
fondov vyuzivaju najma podkladové fondy spravované spolo¢nostou Tatra Asset Management, sprav.
spol., a.s., so sidlom na Hodzovom namesti 3, 811 06 Bratislava a verejne obchodované fondy (ETF),
a to penazného, dlhopisového, zmieSaného, realitného, komoditného alebo akciového typu. Majetok vo
fondoch méze byt investovany do finanénych derivatov, ktoré su prijaté na obchodovanie na
regulovanom trhu v zmysle zakona, ako aj do finan€nych derivatov uzatvaranych mimo regulovaného
trhu v zmysle zakona, ktorych podkladovym nastrojom su dlhopisové financné indexy, urokové miery
alebo dlhové prevoditefné cenné papiere a nastroje pefiazného trhu vydané alebo zarucené
ktorymkolvek &lenskym Statom s dlhodobym ratingom emitenta v zahraniCnej mene v investi€nom
pasme, akcie, indexy akcii, realitné indexy a protistranou tychto finanénych derivatov méze byt banka,
zahrani¢na banka, obchodnik s cennymi papiermi, zahraniény obchodnik s cennymi papiermi a subjekty



s obdobnym predmetom ginnosti, a to za podmienky, ak su tieto finan&né derivaty denne ocefiované a
toto ocenenie je overované podla zakona a mozno ich kedykolvek predat, spefazit alebo uzavriet
prostrednictvom iného obchodu za ich trhovi cenu na zaklade podnetu spolognosti. Spolo€nost pouziva
finan€né derivaty na realizaciu investi¢nej politiky fondov a na obmedzenie alebo zabezpeclenie
menového rizika fondov. Z finanénych derivatov sa vyuzivaju najma finanéné derivaty typu futures,
forward, swap. Protistranou pri finanénych derivatoch typu futures bude clearingové centrum
zahrani¢nej burzy cennych papierov alebo iného regulovaného trhu v zmysle zakona. Protistranou pri
finan¢énych derivatoch typu forward a swap méze byt banka, zahrani¢na banka, obchodnik s cennymi
papiermi, zahrani¢ny obchodnik s cennymi papiermi a subjekty s obdobnym predmetom c¢innosti s
ratingom v investichom pasme.

Fondy su spravované kombinaciou aktivnej a pasivnej stratégie, s vyznamnou prevahou podielu
aktivnej stratégie. Aktivna stratégia sa zameriava na riadenie podielu, ako aj vyberu jednotlivych druhov
akciovych investicii, dlhopisovych investicii a alternativnych investicii v majetku vo fondoch. Aktivna
stratégia mdze taktiez urCovat aktualne nastavenie celkového menového rizika fondov. Pasivna
stratégia sa uplatfiuje pri investovani majetku vo fondoch do pefiaznych, ako aj do dlhopisovych
investicii, pricom na uc¢ely tohto Statitu sa pasivnou stratégiou rozumie stratégia nakupu finanéného
nastroja s cielom jeho drzania do splatnosti.

Vo fonde Déchodkovy vyplatny d.d.f.:

Pri investovani pefiaznych prostriedkov vo fonde do nastrojov penazného trhu a prevoditelnych cennych
papierov moze spolo¢nost’ vyuzivat najma Statne dlhopisy, hypotekarne zalozné listy a dlhopisy bank
zo slovenského bankového sektora. Pri investovani pefiaznych prostriedkov vo fonde do podkladovych
fondov sa za ucelom realizacie investi¢nej politiky fondu vyuzivaju najma podkladové fondy spravované
spolo¢nostou Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s., so sidlom na Hodzovom namesti 3, 811 06
Bratislava a verejne obchodované fondy (ETF), a to pefiazného a dihopisového typu.

Fond je spravovany kombinaciou aktivnej a pasivnej stratégie, s vyznamnou prevahou podielu aktivnej
stratégie. Aktivha stratégia sa zameriava na riadenie podielu, ako aj vyberu jednotlivych druhov
dihopisovych investicii v majetku vo fonde. Pasivna stratégia sa uplatriuje pri investovani majetku vo
fonde do penaznych, ako aj do dlhopisovych investicii, pricom na ucely tohto Statitu sa pasivnou
stratégiou rozumie stratégia nakupu finanéného nastroja s cielom jeho drzania do splatnosti.

Vo fondoch Comfort Life 2020 prispevkovy d.d.f., Comfort Life 2030 prispevkovy d.d.f., Comfort Life
2040 prispevkovy d.d.f., Comfort Life 2050 prispevkovy d.d.f. a Dochodkovy vyplatny d.d.f.:

Riadenie portfdlii jednotlivych doplnkovych dbchodkovych fondoch pozostdva najma z nastavenia
strategickej alokacie a taktickej alokacie, realizacie taktickej alokacie a z kontroly realizacie taktickej
alokacie.

Rozhodnutie o taktickej alokacii v pefiaznom alebo dlhopisovom portféliu obsahuje predovietkym
urenie priemernej modifikovanej duracie portfdlia, ako aj uréenie jej rozloZzenia po vynosovej krivke.
Rozhodnutie o taktickej alokacii v pefiaznom alebo dlhopisovom portféliu mozZze obsahovat' aj uréenie
priemernej kreditnej duracie portfdlia, resp. jeho kreditnej Casti a miery potencialneho default rizika
portfélia, v désledku nesplinenia zavazkov emitentov cennych papierov alebo protistran.

Rozhodnutie o taktickej alokacii aktiv v akciovom portfoliu obsahuje napriklad urCenie referenénych
podielov jednotlivych ekonomickych odvetvi v portféliu (sektorova alokacia), urenie referenénych
podielov jednotlivych ekonomickych teritérii v portféliu (regionalna alokacia), alebo konkrétne uréenie
emitentov, ktorych akcie budu do portfélia nakipené alebo z portfélia predané, vratane ich ciefového
podielu v portfoliu.

Majetok vo fondoch je vystaveny trhovému riziku, kreditnému riziku, riziku likvidity, riziku spravy
podkladového fondu, riziku koncentracie, riziku ocefiovania a operaénému riziku.

Riadenie rizik pozostava z merania a nastavenia velkosti aktualnych pozi¢nych rizik (Grokové, kreditné,
menove a akciove) a sledovania aktualneho priebezného parametra DrawDown porfdlia.



1.3 Druhy finanénych nastrojov, hlavné rizika, kvantitativne obmdzenia, spospby meriania rizik,
pristupy pouzité na obmedzenie a rozlozenie rizika v jednotlivych dopinkovych déchodkovych
fondoch

Jednotlivé druhy finanénych nastrojov, hlavné rizika, kvantitativhe obmedzenia, spdsoby merania rizik,
pristupy pouzité na obmedzenie a rozlozenie rizika v jednotlivych doplnkovych déchodkovych fondoch
v sprave DDS Tatra banky su uvedené v prilohe tejto spravy.

1.4 Zohladhovanie enviromentalnych faktorov, socialnych faktorov a faktorov organizacie
ariadenia

DDS Tatra banky pri svojich investiénych rozhodnutiach tykajucich sa majetku v doplnkovom

doéchodkovom fonde nezohfadriuje enviromentalne faktory, socidlne faktory a faktory organizacie
a riadenia.
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Priloha k sprave o investi¢nej politike - Doplnkova déchodkova spolo€nost Tatra banky, a.s.

Boplnkové dochodkova spoloénost’ Tatra banky, a.s., Comfort life 2020 prispevkovy d.d.f.

Druh finanénych nastrojov, ktoré tvoria majetok v doplnkovom déchodkovom fonde

Spolo¢nost’ investuje pefiazné prostriedky vo fonde do pefaznych, dlhopisovych, akciovych a alternativnych investicii denominovanych v EUR alebo v prevaznej miere zabezpecéenych proti
menovému riziku, v sulade s rizikovym profilom fondu, s cielom dosiahnut v dlhodobom horizonte zhodnotenie fondu v EUR. Hlavnu ¢ast majetku vo fonde budu tvorit Statne dlhopisy (resp.
cenné papiere so zarukou Statu), Statne pokladniéné poukazky, dlhopisy spolo¢nosti s ratingom v investicnom pasme, hypotekarne zalozné listy, akcie a podielové listy otvorenych podielovych

fondov.

Hlavné rizika spojené s financnymi nastrojmi, ktoré tvoria majetok v doplnkovom
déchodkovom fonde

Grokové riziko

kreditné riziko

akciové riziko

menové riziko

Kvantitativne obmedzenia

finanéné nastroje nesutice urokové riziko musia
spifiat pravidla obmedzenia a rozloZenia rizika
podla zakona o doplnkovom déchodkovom
sporeni a o zmene a doplneni niektorych
zékonov

finanéné nastroje nesuce kreditné riziko musia
spifiat pravidla obmedzenia a rozloZenia rizika
podla zakona o doplnkovom déchodkovom
sporeni a o zmene a doplneni niektorych
zakonov

finanéné nastroje neslce akciové riziko musia
spifiat pravidla obmedzenia a rozloZenia rizika
podla zakona o doplnkovom déchodkovom
sporeni a o zmene a doplneni niektorych
zékonov

finanéné nastroje nestice menové riziko musia
spifiat pravidla obmedzenia a rozloZenia rizika
podla zakona o doplnkovom déchodkovom
sporeni a o zmene a doplneni niektorych
zakonov

Spbsoby merania rizika pre ucely jeho riadenia a sledovania jeho vplyvu na celkové
riziko portfélia

- vypocet modifikovanej duracie kazdého
finanéného nastroja,

- vypocet celkovej modifikovanej duracie
portfdlia a jej rozlozenia po vynosovej krivke a
kraiinach.

- Vypocet a odhad rizikovych mier ako napr.

o kratkodoba a dlhodoba volatilita nastroja,

o kontriblcia volatility nastroja k volatilite
fondu,

o kontribucia rizika nastroja do hodnoty v riziku
fondu,

o0 maximalny oCakavany priebezny pokles
investiCnej stratégie, ktorej je nastroj su€astou.

- vypocet kreditnej duracie kazdého finanéného
nastroja,

- vypocet celkovej kreditnej duracie portfélia a
jej rozloZenia do koSov podla investi¢ného
stuona.

- vypocet celkovej expozicie portfélia na
kazdého emitenta,

- Vypocet a odhad rizikovych mier ako napr.

o kratkodobé a dlhodoba volatilita nastroja,

o kontribUcia volatility nastroja k volatilite
fondu,

o kontriblcia rizika nastroja do hodnoty v riziku
fondu,

o0 maximalny oakavany priebezny pokles
investi¢nej stratégie, ktorej je nastroj sucastou.

- vypocet celkovej akciovej expozicie portfolia
a jej rozlozenia po krajinach, sektoroch,
velkosti kapitalizacie, investicnom Style a
emitentnch

- Vypocet a odhad rizikovych mier ako napr.

o kratkodoba a dlhodoba volatilita nastroja,

o kontriblcia volatility nastroja k volatilite
fondu,

o kontribUcia rizika nastroja do hodnoty v riziku
fondu,

o0 maximalny oCakavany priebezny pokles
investiCnej stratégie, ktorej je nastroj su€astou.

- vypocet expozicie kazdého finanéného
nastroja,

- vypocet celkovej expozicie portfélia na
jednotlivé meny, okrem referencnej meny

portfélia. ktord menové riziko nenesie.
- Vypocet a odhad rizikovych mier ako napr.

o kratkodoba a dlhodoba volatilita nastroja,

o kontribUcia volatility nastroja k volatilite
fondu,

o kontribcia rizika nastroja do hodnoty v riziku
fondu,

o maximalny oakavany priebezny pokles
investi¢nej stratégie, ktorej je nastroj sucastou.

Pristupy pouZité na obmedzenie a riadenie rizika

- rozloZenie expozicie po vynosovej krivke
alebo menéch (t.j. obmedzenie koncentracie na
individualne zdroje rizika),

- taktické riadenie modifikovanej duréacie,

- vyber finanénych nastrojov do portfélia podla
interne vyvinutych rankingovych modelov a
analytickych proceddr.

- rozloZenie expozicie, napr. po krajinach,
sektoroch, investiénych stupfioch a emitentoch
(t.j. obmedzenie koncentracie na individualne
zdroje rizika),

- taktické riadenie kreditnej duracie,

- vyber finanénych nastrojov do portfélia podla
interne vyvinutych rankingovych modelov a
analytickych procedur.

- rozloZenie expozicie napr. po krajinach,
sektoroch, velkosti kapitalizacie, investicnom
Style a emitentoch (t.j. obmedzenie
koncentracie na individualne zdroje rizika), v
zavislosti od stratégie a typu podielového
fondu,

- taktické riadenie akciovej expozicie portfélia,

- vyber finanénych nastrojov s maximalnym
pomerom vynos / akciové riziko do portfélia
podla interne vyvinutych rankingovych
modelov a analytickych proceddr.

- rozloZenie expozicie po krajinach (t.].
obmedzenie koncentracie na individualne
zdroje rizika),

- taktické riadenie celkovej expozicie portfélia
na jednotlivé meny,

- vyber finanénych nastrojov do portfélia podfa
interne vyvinutych rankingovych modelov a
analytickych procedur.

Strategické umiestnenie majetku v doplnkovom déchodkovom fonde

Podiel pefiaznych investicii na majetku vo fonde bude najviac 100 %, podiel dlhopisovych investicii na majetku vo fonde bude najviac 100 %. Podiel akciovych investicii na majetku vo fonde
bude najviac 50 %, podiel alternativnych investicii na majetku vo fonde bude najviac 20 %.




Boplnkové dochodkova spoloénost’ Tatra banky, a.s., Comfort life 2030 prispevkovy d.d.f.

Druh finanénych nastrojov, ktoré tvoria majetok v doplnkovom déchodkovom fonde

fondov.

Spolo¢nost’ investuje pefiazné prostriedky vo fonde do akciovych, alternativnych, dlhopisovych a pefiaznych investicii denominovanych v EUR alebo v prevaznej miere zabezpecéenych proti
menovému riziku, v sulade s rizikovym profilom fondu, s cielom dosiahnut v dlhodobom horizonte zhodnotenie fondu v EUR. Hlavnu ¢ast majetku vo fonde budu tvorit Statne dlhopisy (resp.
cenné papiere so zarukou Statu), Statne pokladniéné poukazky, dlhopisy spolo¢nosti s ratingom v investicnom pasme, hypotekarne zalozné listy, akcie a podielové listy otvorenych podielovych

Hlavné rizika spojené s financnymi nastrojmi, ktoré tvoria majetok v doplnkovom
déchodkovom fonde

Grokové riziko

kreditné riziko

akciové riziko

menové riziko

Kvantitativne obmedzenia

finanéné nastroje nesutice urokové riziko musia
spifiat pravidla obmedzenia a rozloZenia rizika
podla zakona o doplnkovom déchodkovom
sporeni a o zmene a doplneni niektorych
zékonov

finanéné nastroje nesuce kreditné riziko musia
spifiat pravidla obmedzenia a rozloZenia rizika
podla zakona o doplnkovom déchodkovom
sporeni a o zmene a doplneni niektorych
zakonov

finanéné nastroje neslce akciové riziko musia
spifiat pravidla obmedzenia a rozloZenia rizika
podla zakona o doplnkovom déchodkovom
sporeni a o zmene a doplneni niektorych
zékonov

finanéné nastroje nestice menové riziko musia
spifiat pravidla obmedzenia a rozloZenia rizika
podla zakona o doplnkovom déchodkovom
sporeni a o zmene a doplneni niektorych
zakonov

Spbsoby merania rizika pre ucely jeho riadenia a sledovania jeho vplyvu na celkové
riziko portfélia

- vypocet modifikovanej duracie kazdého
finanéného nastroja,

- vypocet celkovej modifikovanej duracie
portfdlia a jej rozlozenia po vynosovej krivke a
krajinach,

- Vypocet a odhad rizikovych mier ako napr.

o kratkodoba a dlhodoba volatilita nastroja,

o kontriblcia volatility nastroja k volatilite
fondu,

o kontribucia rizika nastroja do hodnoty v riziku
fondu,

o0 maximalny oCakavany priebezny pokles
investiCnej stratégie, ktorej je nastroj sucastou.

- vypocet kreditnej duracie kazdého finanéného
nastroja,

- vypocet celkovej kreditnej duracie portfélia a
jej rozloZenia do koSov podla investi¢ného
stupna,

- vypocet celkovej expozicie portfélia na
kazdého emitenta,

- Vypocet a odhad rizikovych mier ako napr.

o kratkodobé a dlhodoba volatilita nastroja,

o kontribucia volatility nastroja k volatilite
fondu,

o kontriblcia rizika nastroja do hodnoty v riziku
fondu,

o0 maximalny oakavany priebezny pokles
investi¢nej stratégie, ktorej je nastroj sucastou.

- vypocet celkovej akciovej expozicie portfolia
a jej rozlozenia po krajinach, sektoroch,
velkosti kapitalizacie, investicnom Style a
emitentnch

- Vypocet a odhad rizikovych mier ako napr.

o kratkodoba a dlhodoba volatilita nastroja,

o kontriblcia volatility nastroja k volatilite
fondu,

o kontribUcia rizika nastroja do hodnoty v riziku
fondu,

o0 maximalny oCakavany priebezny pokles
investiCnej stratégie, ktorej je nastroj su€astou.

- vypocet expozicie kazdého finanéného
nastroja,

- vypocet celkovej expozicie portfélia na
jednotlivé meny, okrem referencnej meny
portfélia, ktord menové riziko nenesie,

- VypocCet a odhad rizikovych mier ako napr.

o kratkodobé a dlhodoba volatilita nastroja,

o kontribUcia volatility nastroja k volatilite
fondu,

o kontriblcia rizika nastroja do hodnoty v riziku
fondu,

o0 maximalny o€akavany priebezny pokles
investi¢nej stratégie, ktorej je nastroj sucastou.

Pristupy pouZité na obmedzenie a riadenie rizika

- rozloZenie expozicie po vynosovej krivke
alebo menach (t.j. obmedzenie koncentracie na
individualne zdroje rizika),

- taktické riadenie modifikovanej durécie,

- rozloZenie expozicie, napr. po krajinach,
sektoroch, investiénych stuprfioch a emitentoch
(t.j. obmedzenie koncentracie na individualne
zdroje rizika),

- taktické riadenie kreditnej duracie,

- rozloZenie expozicie napr. po krajinach,
sektoroch, velkosti kapitalizacie, investicnom
Style a emitentoch (t.j. obmedzenie
koncentracie na individualne zdroje rizika), v
zavislosti od stratégie a typu podielového
fondu,

- taktické riadenie akciovej expozicie portfélia,

- rozloZenie expozicie po krajinach (t.].
obmedzenie koncentracie na individualne
zdroje rizika),

- taktické riadenie celkovej expozicie portfélia
na jednotlivé meny,




- vyber finanénych nastrojov do portfélia podla |- vyber finanénych nastrojov do portfélia podla [- vyber finanénych nastrojov s maximalnym - vyber finanénych nastrojov do portfélia podla
interne vyvinutych rankingovych modelov a interne vyvinutych rankingovych modelov a pomerom vynos / akciové riziko do portfélia interne vyvinutych rankingovych modelov a
analytickych proceddr. analytickych procedur. podla interne vyvinutych rankingovych analytickych procedur.

modelov a analytickych procedur.

Strategické umiestnenie majetku v doplnkovom déchodkovom fonde

Podiel akciovych investicii na majetku vo fonde bude najviac 80 %, podiel alternativnych investicii na majetku vo fonde bude najviac 30 %. Podiel pefiaznych investicii na majetku vo fonde
bude najviac 100 %, podiel dlhopisovych investicii na majetku vo fonde bude najviac 100 %. Spolo¢nost bude postupne skonzervativiiovat zloZzenie majetku vo fonde zniZzovanim podielu
akciovych a alternativnych investicii, ako aj inych investicii ovplyviiovanych trhovym rizikom, s cielom dosiahnut, aby vplyv trhového rizika na hodnotu majetku vo fonde bol k 1.1.2025 nizky.




Boplnkové dochodkova spoloénost’ Tatra banky, a.s., Comfort life 2040 prispevkovy d.d.f.

Druh finanénych nastrojov, ktoré tvoria majetok v doplnkovom déchodkovom fonde

Spolo¢nost’ investuje pefiazné prostriedky vo fonde do akciovych, alternativnych, dlhopisovych a pefiaznych investicii denominovanych v EUR alebo v prevaznej miere zabezpecéenych proti
menovému riziku, v stlade s rizikovym profilom fondu, s cielom dosiahnut' v dlhodobom horizonte zhodnotenie fondu v EUR. Hlavnu ¢ast majetku vo fonde budu tvorit akcie, akcie
zahraniénych subjektov kolektivneho investovania so sidlom v &lenskom $tate spifiajlcich poZiadavky prava Eurépskych spolo&enstiev alebo prislu§ného &lenského §tatu investujlcich do
akcii, finanéné nastroje, ktorych vynos je odvodeny od vyvoja hodnoty akcii alebo indexov akcii, podielové listy otvorenych podielovych fondov, §tatne dlhopisy (resp. cenné papiere so zarukou
Statu), Statne pokladni¢né poukazky, dlhopisy spolo¢nosti s ratingom v investicnom pasme a hypotekarne zalozné listy.

Hlavné rizika spojené s financnymi nastrojmi, ktoré tvoria majetok v doplnkovom
déchodkovom fonde

Grokové riziko

kreditné riziko

akciové riziko

menové riziko

Kvantitativne obmedzenia

finanéné nastroje neslce urokové riziko musia
spifiat pravidla obmedzenia a rozloZenia rizika
podla zakona o doplnkovom déchodkovom
sporeni a o0 zmene a doplneni niektorych
zakonov

finanéné nastroje nesuce kreditné riziko musia
spifat pravidla obmedzenia a rozloZenia rizika
podla zakona o doplnkovom déchodkovom
sporeni a o0 zmene a doplneni niektorych
zakonov

finanéné nastroje nesuce akciové riziko musia
splifiat pravidla obmedzenia a rozloZenia rizika
podla zakona o doplnkovom déchodkovom
sporeni a 0 zmene a doplneni niektorych
zékonov

finanéné nastroje nestice menové riziko musia
spifiat pravidla obmedzenia a rozloZenia rizika
podla zakona o doplnkovom déchodkovom
sporeni a o0 zmene a doplneni niektorych
zakonov

Spbsoby merania rizika pre ucely jeho riadenia a sledovania jeho vplyvu na celkové
riziko portfélia

- vypocet modifikovanej duracie kazdého
finanéného nastroja,

- vypocet celkovej modifikovanej duracie
portfélia a jej rozlozenia po vynosovej krivke a
krajinach,

- Vypocet a odhad rizikovych mier ako napr.

o kratkodoba a dlhodoba volatilita nastroja,

o kontribucia volatility nastroja k volatilite
fondu,

o kontribucia rizika nastroja do hodnoty v riziku
fondu,

0 maximalny o€akavany priebezny pokles
investi¢nej stratégie, ktorej je nastroj sucastou.

- vypocet kreditnej duracie kazdého finanéného
nastroja,

- vypocet celkovej kreditnej duracie portfélia a
jej rozloZenia do koSov podla investicného
stupna,

- vypocet celkovej expozicie portfélia na
kazdého emitenta,

- Vypocet a odhad rizikovych mier ako napr.

o kratkodoba a dlhodoba volatilita nastroja,

o kontribucia volatility nastroja k volatilite
fondu,

o kontribdcia rizika nastroja do hodnoty v riziku
fondu,

o0 maximalny oakavany priebezny pokles
investicnej stratégie, ktorej je nastroj sucastou.

- vypocet celkovej akciovej expozicie portfolia
a jej rozlozenia po krajinach, sektoroch,
velkosti kapitalizacie, investicnom Style a
emitentnch

- Vypocet a odhad rizikovych mier ako napr.

o kratkodoba a dlhodoba volatilita nastroja,

o kontribucia volatility nastroja k volatilite
fondu,

o kontribucia rizika nastroja do hodnoty v riziku
fondu,

0 maximalny o€akavany priebezny pokles
investiCnej stratégie, ktorej je nastroj sucastou.

- vypocet expozicie kazdého finanéného
nastroja,

- vypocet celkovej expozicie portfolia na
jednotlivé meny, okrem referenénej meny
portfélia, ktord menové riziko nenesie,

- VypocCet a odhad rizikovych mier ako napr.

o kratkodoba a dlhodoba volatilita nastroja,

o kontribUcia volatility nastroja k volatilite
fondu,

o kontriblcia rizika nastroja do hodnoty v riziku
fondu,

o0 maximalny oakavany priebezny pokles
investi¢nej stratégie, ktorej je nastroj sucastou.

Pristupy pouzité na obmedzenie a riadenie rizika

- rozlozenie expozicie po vynosove;j krivke
alebo menach (t.j. obmedzenie koncentracie na
individualne zdroje rizika),

- taktické riadenie modifikovanej duracie,

- rozloZenie expozicie, napr. po krajinach,
sektoroch, investiénych stupfioch a emitentoch
(t.j. obmedzenie koncentracie na individualne
zdroje rizika),

- taktické riadenie kreditnej duracie,

- rozlozenie expozicie napr. po krajinach,
sektoroch, velkosti kapitalizacie, investicnom
Style a emitentoch (t.j. obmedzenie
koncentracie na individualne zdroje rizika), v
zavislosti od stratégie a typu podielového
fondu,

- taktické riadenie akciovej expozicie portfélia,

- rozlozenie expozicie po krajinach (t.].
obmedzenie koncentracie na individuélne
zdroje rizika),

- taktické riadenie celkovej expozicie portfélia
na jednotlivé meny,




- vyber finanénych nastrojov do portfélia podla |- vyber finanénych nastrojov do portfélia podla [- vyber finanénych nastrojov s maximalnym - vyber finanénych nastrojov do portfélia podla
interne vyvinutych rankingovych modelov a interne vyvinutych rankingovych modelov a pomerom vynos / akciové riziko do portfélia interne vyvinutych rankingovych modelov a
analytickych proceddr. analytickych procedur. podla interne vyvinutych rankingovych analytickych procedur.

modelov a analytickych procedur.

Strategické umiestnenie majetku v doplnkovom déchodkovom fonde

Podiel akciovych investicii na majetku vo fonde bude najviac 100 %, podiel alternativnych investicii na majetku vo fonde bude najviac 40 %. Podiel pefaznych investicii na majetku vo fonde
bude najviac 100 %, podiel dlhopisovych investicii na majetku vo fonde bude najviac 100 %. Spolo¢nost bude postupne skonzervativiiovat zloZzenie majetku vo fonde zniZzovanim podielu
akciovych a alternativnych investicii, ako aj inych investicii ovplyviiovanych trhovym rizikom, s cielom dosiahnut, aby vplyv trhového rizika na hodnotu majetku vo fonde bol k 1.1.2035 nizky.




Boplnkové dochodkova spoloénost’ Tatra banky, a.s., Comfort life 2050 prispevkovy d.d.f.

Druh finanénych nastrojov, ktoré tvoria majetok v doplnkovom déchodkovom fonde

Spolo¢nost’ investuje pefiazné prostriedky vo fonde do akciovych, alternativnych, dlhopisovych a pefiaznych investicii denominovanych v EUR alebo v prevaznej miere zabezpecéenych proti
menovému riziku, v stlade s rizikovym profilom fondu, s cielom dosiahnut' v dlhodobom horizonte zhodnotenie fondu v EUR. Hlavnu ¢ast majetku vo fonde budu tvorit akcie, akcie
zahraniénych subjektov kolektivneho investovania so sidlom v &lenskom $tate spifiajlcich poZiadavky prava Eurépskych spolo&enstiev alebo prislu§ného &lenského §tatu investujlcich do
akcii, finanéné nastroje, ktorych vynos je odvodeny od vyvoja hodnoty akcii alebo indexov akcii, podielové listy otvorenych podielovych fondov, §tatne dlhopisy (resp. cenné papiere so zarukou
Statu), Statne pokladni¢né poukazky, dlhopisy spolo¢nosti s ratingom v investicnom pasme a hypotekarne zalozné listy.

Hlavné rizika spojené s financnymi nastrojmi, ktoré tvoria majetok v doplnkovom
déchodkovom fonde

Grokové riziko

kreditné riziko

akciové riziko

menové riziko

Kvantitativne obmedzenia

finanéné nastroje neslce urokové riziko musia
spifiat pravidla obmedzenia a rozloZenia rizika
podla zakona o doplnkovom déchodkovom
sporeni a o0 zmene a doplneni niektorych
zakonov

finanéné nastroje nesuce kreditné riziko musia
spifat pravidla obmedzenia a rozloZenia rizika
podla zakona o doplnkovom déchodkovom
sporeni a o0 zmene a doplneni niektorych
zakonov

finanéné nastroje nesuce akciové riziko musia
splifiat pravidla obmedzenia a rozloZenia rizika
podla zakona o doplnkovom déchodkovom
sporeni a 0 zmene a doplneni niektorych
zékonov

finanéné nastroje nestice menové riziko musia
spifiat pravidla obmedzenia a rozloZenia rizika
podla zakona o doplnkovom déchodkovom
sporeni a o0 zmene a doplneni niektorych
zakonov

Spbsoby merania rizika pre ucely jeho riadenia a sledovania jeho vplyvu na celkové
riziko portfélia

- vypocet modifikovanej duracie kazdého
finanéného nastroja,

- vypocet celkovej modifikovanej duracie
portfélia a jej rozlozenia po vynosovej krivke a
krajinach,

- Vypocet a odhad rizikovych mier ako napr.

o kratkodoba a dlhodoba volatilita nastroja,

o kontribucia volatility nastroja k volatilite
fondu,

o kontribucia rizika nastroja do hodnoty v riziku
fondu,

0 maximalny o€akavany priebezny pokles
investi¢nej stratégie, ktorej je nastroj sucastou.

- vypocet kreditnej duracie kazdého finanéného
nastroja,

- vypocet celkovej kreditnej duracie portfélia a
jej rozloZenia do koSov podla investicného
stupna,

- vypocet celkovej expozicie portfélia na
kazdého emitenta,

- Vypocet a odhad rizikovych mier ako napr.

o kratkodoba a dlhodoba volatilita nastroja,

o kontribucia volatility nastroja k volatilite
fondu,

o kontribdcia rizika nastroja do hodnoty v riziku
fondu,

o0 maximalny oakavany priebezny pokles
investicnej stratégie, ktorej je nastroj sucastou.

- vypocet celkovej akciovej expozicie portfolia
a jej rozlozenia po krajinach, sektoroch,
velkosti kapitalizacie, investicnom Style a
emitentnch

- Vypocet a odhad rizikovych mier ako napr.

o kratkodoba a dlhodoba volatilita nastroja,

o kontribucia volatility nastroja k volatilite
fondu,

o kontribucia rizika nastroja do hodnoty v riziku
fondu,

0 maximalny o€akavany priebezny pokles
investiCnej stratégie, ktorej je nastroj sucastou.

- vypocet expozicie kazdého finanéného
nastroja,

- vypocet celkovej expozicie portfolia na
jednotlivé meny, okrem referenénej meny
portfélia, ktord menové riziko nenesie,

- VypocCet a odhad rizikovych mier ako napr.

o kratkodoba a dlhodoba volatilita nastroja,

o kontribUcia volatility nastroja k volatilite
fondu,

o kontriblcia rizika nastroja do hodnoty v riziku
fondu,

o0 maximalny oakavany priebezny pokles
investi¢nej stratégie, ktorej je nastroj sucastou.

Pristupy pouzité na obmedzenie a riadenie rizika

- rozlozenie expozicie po vynosove;j krivke
alebo menach (t.j. obmedzenie koncentracie na
individualne zdroje rizika),

- taktické riadenie modifikovanej duracie,

- rozloZenie expozicie, napr. po krajinach,
sektoroch, investiénych stupfioch a emitentoch
(t.j. obmedzenie koncentracie na individualne
zdroje rizika),

- taktické riadenie kreditnej duracie,

- rozlozenie expozicie napr. po krajinach,
sektoroch, velkosti kapitalizacie, investicnom
Style a emitentoch (t.j. obmedzenie
koncentracie na individualne zdroje rizika), v
zavislosti od stratégie a typu podielového
fondu,

- taktické riadenie akciovej expozicie portfélia,

- rozlozenie expozicie po krajinach (t.].
obmedzenie koncentracie na individuélne
zdroje rizika),

- taktické riadenie celkovej expozicie portfélia
na jednotlivé meny,




- vyber finanénych nastrojov do portfélia podla |- vyber finanénych nastrojov do portfélia podla [- vyber finanénych nastrojov s maximalnym - vyber finanénych nastrojov do portfélia podla
interne vyvinutych rankingovych modelov a interne vyvinutych rankingovych modelov a pomerom vynos / akciové riziko do portfélia interne vyvinutych rankingovych modelov a
analytickych proceddr. analytickych procedur. podla interne vyvinutych rankingovych analytickych procedur.

modelov a analytickych procedur.

Strategické umiestnenie majetku v doplnkovom déchodkovom fonde

Podiel akciovych investicii na majetku vo fonde bude najviac 100 %, podiel alternativnych investicii na majetku vo fonde bude najviac 50 %. Podiel pefaznych investicii na majetku vo fonde
bude najviac 100 %, podiel dlhopisovych investicii na majetku vo fonde bude najviac 100 %. Spolo¢nost bude postupne skonzervativiiovat zloZzenie majetku vo fonde zniZzovanim podielu
akciovych a alternativnych investicii, ako aj inych investicii ovplyviiovanych trhovym rizikom, s cielom dosiahnut, aby vplyv trhového rizika na hodnotu majetku vo fonde bol k 1.1.2045 nizky.




Boplnkové dochodkova spoloénost’ Tatra banky, a.s., Béchodkovy vyplatny d.d.f.

Druh finanénych nastrojov, ktoré tvoria majetok v doplnkovom déchodkovom fonde

Spolo¢nost’ investuje pefiazné prostriedky vo fonde do pefiaznych a dlhopisovych investicii denominovanych v EUR alebo zabezpecenych proti menovému riziku, v sulade s rizikovym profilom
fondu, s ciefom zachovat bezpecnost a likviditu majetku vo fonde. Spoloénost pri investovani majetku vo fonde vyuziva aj podielové listy otvorenych podielovych fondov spravovanych
spolo¢nostou Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s., HodZzovo namestie 3, 811 06 Bratislava. Hlavnu ¢ast majetku vo fonde mézu tvorit penazné prostriedky na beznych a vkladovych
Uctoch v bankach alebo poboc¢kach zahrani¢nych bank so sidlom v Slovenskej republike, Statne dlhopisy (resp. cenné papiere so zarukou $tatu), dlhopisy spolo¢nosti s ratingom v investi¢nom
pasme alebo podielové listy dlhopisovych a periaznych otvorenych podielovych fondov.

Hlavné rizika spojené s financnymi nastrojmi, ktoré tvoria majetok v doplnkovom
déchodkovom fonde

Grokové riziko

kreditné riziko

menové riziko

Kvantitativne obmedzenia

finanéné nastroje nesutice urokové riziko musia
spinat pravidla obmedzenia a rozloZenia rizika
podla zakona o doplnkovom déchodkovom
sporeni a o zmene a doplneni niektorych
zakonov

finanéné nastroje nesuce kreditné riziko musia
spinat pravidla obmedzenia a rozlozenia rizika
podla zakona o doplnkovom déchodkovom
sporeni a o zmene a doplneni niektorych
zakonov

finanéné nastroje nestice menové riziko musia
spinat pravidla obmedzenia a rozlozenia rizika
podla zakona o doplnkovom déchodkovom
sporeni a o zmene a doplneni niektorych
zakonov

Spdsoby merania rizika pre ucely jeho riadenia a sledovania jeho vplyvu na celkové
riziko portfélia

- vypocet modifikovanej duracie kazdého
finanéného nastroia.

- vypocet celkovej modifikovanej duracie
portfélia a jej rozloZenia po vynosovej krivke a
kraiinach.

- Vypocet a odhad rizikovych mier ako napr.

o kratkodoba a dlhodobé volatilita nastroja,

o kontribUcia volatility nastroja k volatilite
fondu,

o kontribucia rizika nastroja do hodnoty v riziku
fondu,

0 maximalny oCakavany priebezny pokles
investi¢nej stratégie, ktorej je nastroj sucastou.

- vypocet kreditnej duracie kazdého finanéného
nastroia.

- vypocet celkovej kreditnej duracie portfolia a
jej rozlozenia do koSov podla investi¢éného
stubna.

- vypocet celkovej expozicie portfélia na
kazdého emitenta,

- Vypocet a odhad rizikovych mier ako napr.

o kratkodobé a dlhodoba volatilita nastroja,

o kontribUcia volatility nastroja k volatilite
fondu,

o kontribucia rizika nastroja do hodnoty v riziku
fondu,

o0 maximalny oakavany priebezny pokles
investi¢nej stratégie, ktorej je nastroj sucastou.

- vypocet expozicie kazdého finanéného
néstroia.

- vypocet celkovej expozicie portfolia na
jednotlivé meny, okrem referencénej meny
portfélia. ktord menové riziko nenesie.

- Vypocet a odhad rizikovych mier ako napr.

o kratkodobé a dlhodoba volatilita nastroja,

o kontribUcia volatility nastroja k volatilite
fondu,

o kontribdcia rizika nastroja do hodnoty v riziku
fondu,

o0 maximalny oakavany priebezny pokles
investi¢nej stratégie, ktorej je nastroj sucastou.

Pristupy pouzité na obmedzenie a riadenie rizika

- rozlozZenie expozicie po vynosovej krivke
alebo menach (t.j. obmedzenie koncentracie na
individualne zdroje rizika),

- taktické riadenie modifikovanej duracie,

- vyber finanénych nastrojov do portfélia podla
interne vyvinutych rankingovych modelov a
analytickych proceddr.

- rozloZenie expozicie, napr. po krajinach,
sektoroch, investi¢nych stupfioch a emitentoch
(t.j. obmedzenie koncentracie na individualne
zdroje rizika),

- taktické riadenie kreditnej duracie,

- vyber finanénych nastrojov do portfélia podla
interne vyvinutych rankingovych modelov a
analytickych procedur.

- rozloZenie expozicie po krajinach (t.].
obmedzenie koncentracie na individuélne
zdroje rizika),

- taktické riadenie celkovej expozicie portfélia
na jednotlivé meny,

- vyber finanénych nastrojov do portfélia podla
interne vyvinutych rankingovych modelov a
analytickych procedur.

Strategické umiestnenie majetku v doplnkovom déchodkovom fonde

Spolo¢nost investuje majetok vo fonde do periaznych a dlhopisovych investicii.
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